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Objetivo del Fondo

El objetivo de inversién del Fondo es generar crecimiento de capital a partir del mercado de renta variable, manteniendo al
mismo tiempo una menor volatilidad agregada en relacién con el mercado de renta variable estadounidense en general.

Se espera que el Fondo invierta principalmente en el mercado de renta variable estadounidense poniendo enfoque en acciones
cotizadas por emisores domiciliados o con pais de riesgo siendo los Estados Unidos de América. En lineas generales, el fondo
buscard que estas inversiones tengan caracteristicas de volatilidad mas bajas en relacion con el mercado de renta variable
estadounidense en general. Hasta el 100% de los activos del Subfondo pueden invertirse en renta variable. No obstante, no se

espera que el Fondo tenga ninguna industria especifica, capitalizacion de mercado o sesgo del sector de mercado.

J

Low Volatility supera al
S&P 500.

Durante los ultimos 20 afios, las

Ty

Lower Volatility en total
vs. el indice S&P 500.
Histéricamente, el ETF PowerShares
acciones de Low Volatility han S&P Low Volatility capta el 75% de

superado a las del indice S&P 500 los indices mas amplios al alza y el
TR. 45% de la desventaja.

Por qué invertir en acciones Low Volatility

N4

Retencion central para
todos los tipos de riesgo
Las acciones forman parte de
todas las carteras
diversificadas, ya sean
cautelosas, equilibradas o de
crecimiento. Las acciones de
Low Volatility pueden caber
en todas las categorias de
riesgo.

4

Amplia exposicion a la
economia
estadounidense
Low Volatility tiene
exposicion alos 11 sectores
S&P500. Las acciones
estadounidenses de Low
Volatility se puede utilizar
para complementar una
cartera equilibrada
diversificada.
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Sectores y Ponderaciones(%)

SECTORES Y PONDERACIONES(%)* PARTICIPACIONES TOP 10 (%)*

SERVICIOS DE COMUNICACION 10.47% MICROSOFT 2.84%
CONSUMO DISCRECIONAL 9.65% APPLE 2.62%
PRODUCTOS DE CONSUMO MASIVO 8.84% VISA 2.59%
ENERGIA 1.03% AMAZON 2.42%
FINANZAS 10.07% WASTE 2.20%
SANIDAD 16.14% ALPHABET 2.18%
INDUSTRIA 8.44% PROCTOR & GAMBLE 2.17%
TECNOLOGIA DE LA INFORMACION 25.00% JOHNSON & JOHNSON 2.14%
MATERIALES 2.55% UNITED HEALTH 2.07%
BIENES INMUEBLES 2.74% JPMORGAM CHASE & CO 2.07%
SERVICIOS PUBLICOS 5.07%

DESGLOSE GEOGRAFICO (%)* .. B
EE.UU 100.0% .

WASTE MIANAGEMENT
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Ponderaciones del Fondo

PONDERACION(%)* EMPRESA TICKER CAPITALIZACION DE MERCADO**
(copIGO
BURSATIL)
1.40 ABBOTT LABORATORIES ABT US $212.30
1.24 ABBVIE INC ABBV US $191.10
1.16 ACCENTURE PLC-CL A ACN US $175.86
1.70 ADOBE INC ADBE US $227.86
0.12 AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC APD US $62.25
2.18 ALPHABET INC-CL C GOOG US $1,392.56
2.42 AMAZON.COM INC AMZN US $1,558.07
1.07 AMERICAN TOWER CORP AMT US $106.23
0.27 AMGEN INC AMGN US $143.70
0.13 ANTHEM INC ANTM US $87.91
0.24 AON PLC-CLASS A AON Us $52.00
2.62 APPLE INC AAPL US $2,050.67
0.92 AT&T INC TUS $215.88
1.72 BANK OF AMERICA CORP BAC US $333.79
1.92 BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B BRK/B US $587.82
0.09 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US $141.03
0.70 BROADCOM INC AVGO US $189.31
0.80 CATERPILLAR INC CAT US $126.44
0.18 CHEVRON CORP CVX US $201.87
0.82 CHUBB LTD CB US $71.10
1.19 CISCO SYSTEMS INC CSCO US $218.31
0.27 CITIGROUP INC cus $151.81
0.83 CME GROUP INC CME US $73.33
1.55 COCA-COLA CO/THE KO US $227.14
0.77 COMCAST CORP-CLASS A CMCSA US $247.86
0.12 CONSOLIDATED EDISON INC ED US $25.61
0.73 COSTCO WHOLESALE CORP COST US $155.98
0.83 CROWN CASTLE INTL CORP cclus $74.39
1.06 DANAHER CORP DHR US $160.50

* Las ponderaciones estan sujetas a cambios, la informacion en relacion con el Fondo se proporciona con fines de contexto e ilustracion.

**Mil millones a dia 31/03/2021.



Ponderaciones del Fondo

PONDERACION(%)* EMPRESA TICKER CAPITALIZACION DE MERCADO**
(céDIGO
BURSATIL)

0.78 DUKE ENERGY CORP DUK US $74.25
0.95 ECOLAB INC ECL US $61.24
1.10 ELI LILLY & CO LLY US $179.16
0.84 EXXON MOBIL CORP XOM US $236.36
1.92 FACEBOOK INC-CLASS A FB US $838.72
1.08 FIDELITY NATIONAL INFO SERV FIS US $87.34
0.84 FISERV INC FISV US $79.69
1.00 GILEAD SCIENCES INC GILD US $81.21
1.95 HOME DEPOT INC HD US $328.78
1.36 HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON US $150.97
1.14 INTEL CORP INTC US $260.63
0.76 INTERCONTINENTAL EXCHANGE IN ICE US $62.84
2.14 JOHNSON & JOHNSON JNJ US $432.69
2.07 JPMORGAN CHASE & CO JPM US $464.53
0.43 LINDE PLC LIN US $146.20
0.89 LOCKHEED MARTIN CORP LMT US $102.98
0.32 LOWE'S COS INC LOW US $136.41
0.63 MARSH & MCLENNAN COS MMC US $62.05
1.89 MASTERCARD INC - A MA US $353.69
1.56 MCDONALD'S CORP MCD US $167.11
1.24 MEDTRONIC PLC MDT US $159.25
1.35 MERCK & CO. INC. MRK US $195.06
2.84 MICROSOFT CORP MSFT US $1,778.23
0.23 MONDELEZ INTERNATIONAL INC-A MDLZ US $82.65
1.13 NETFLIX INC NFLX US $231.04
1.06 NEWMONT CORP NEM US $48.28
1.41 NEXTERA ENERGY INC NEE US $148.19
0.91 NIKE INC-CL B NKE US $209.50
1.88 NVIDIA CORP NVDA US $331.04

4

** Las ponderaciones estan sujetas a cambios, la informacidn en relacion con el Fondo se proporciona con fines de contexto e ilustracion.

**Mil millones a dia 31/03/2021.



Ponderaciones del Fondo

PONDERACION(%)* EMPRESA TICKER CAPITALIZACION DE MERCADO**
0.43 PAYCHEX INC PAYX Us $35.35
1.68 PAYPAL HOLDINGS INC PYPL US $284.41
1.83 PEPSICO INC PEP US $195.21
1.28 PFIZER INC PFE US $202.10
0.92 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL PM US $138.30
2.17 PROCTER & GAMBLE CO/THE PG US $333.49
0.26 PROGRESSIVE CORP PGR US $55.95
0.64 PROLOGIS INC PLD US $78.41
0.19 PUBLIC STORAGE PSA US $43.13
0.58 QUALCOMM INC QCOM Us $150.62
0.46 REPUBLIC SERVICES INC RSG US $31.68
1.43 SALESFORCE.COM INC CRM US $195.13
1.13 SOUTHERN CO/THE SO US $65.67
0.71 STARBUCKS CORP SBUX US $128.64
0.64 STRYKER CORP SYK US $91.67
1.54 TESLA INC TSLA US $641.11
0.67 TEXAS INSTRUMENTS INC TXN US $174.44
1.14 THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US $179.72
0.23 TJIX COMPANIES INC TIXUS $79.42
0.65 T-MOBILE US INC TMUS US $155.71
1.62 UNION PACIFIC CORP UNP US $147.64
1.10 UNITED PARCEL SERVICE-CL B UPS US $147.79
2.07 UNITEDHEALTH GROUP INC UNH US $351.72
1.43 VERIZON COMMUNICATIONS INC VZ US $240.74
2.59 VISA INC-CLASS A SHARES AN $467.81
141 WALMART INC WMT US $382.64
1.47 WALT DISNEY CO/THE DIS US $334.95
2.20 WASTE MANAGEMENT INC WM US $54.45
0.54 WELLS FARGO & CO WEFC US $161.52
0.89 XCEL ENERGY INC XEL US $35.76

**Las ponderaciones estan sujetas a cambios, la informacidn en relacién con el Fondo se proporciona con fines de contexto e ilustracion.

**Mil millones a dia 31/03/2021.
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Low Volatility TR vs. S&P 500 TR (pesde 31/12/1999 -

31/03/2021)
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Datos de Bloomberg y graficos de Castlestone Management LLC.



CASTLESTONE

MANAGEMENT

Low Volatility UCITS vs. COMPS (pesde 09/01/2019 -

30% 31/03/2021)
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Datos de Bloomberg y gréficos de Castlestone Management LLC.



Las acciones de Microsoft suben
un 279,42% desde el 30/12/2016
al 31/03/2021. Microsoft Teams
agregd 95 millones de usuarios en
2020.

Microsoft El sistema operativo Windows
de Microsoft es el reproductor
dominante en los ordenadores. La
compafiia se ha trasladado a la
computacion en nube y ahora es el
numero dos detras de Amazon.
Microsoft ha sido un actor importante
en el negocio de los videojuegos desde
que se lanzo la primera Xbox en 2001.
Microsoft también posee LinkedIn, Skype
y GitHub. Es una de las dos unicas
empresas estadounidenses que todas las
principales agencias de calificacion
crediticia consideran un riesgo de
incumplimiento menor que el Gobierno
Federal.

Las acciones de Disney suben un
77.05% del 30/12/2016 al
31/03/2021. La evolucién de los
ingresos de Disney ha sido positiva
de manera constante cada afioy la
cifra superd los 69.000 millones de
délares estadounidenses en todo el
mundo en 2020, mas del doble de la
cantidad generada en 2006.

%fsﬁep +

Disney Desde su lanzamiento en
noviembre de 2019, el servicio de
streaming de Disney tiene 95 millones
de suscriptores de pago. Disney
también posee Hulu y ESPN, combinado
con su servicio de streaming estas redes
de entretenimiento tienen 147 millones
de suscriptores a partir del primer
trimestre de 2021. Los viajes volveran
cuando se controle el COVID-19. Sus
parques tematicos estan bien
posicionados para beneficiarse de la
reapertura. Disney controla una gran
cantidad de contenido, incluyendo
Lucasfilm, ESPN, Pixar, Marvel, A&E,
Hollywood Records y Vice Media.

CASTLESTONE
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Las acciones de Johnson & Johnson suben
un 42.65% del 30/12/2016 al 31/03/2021.
A partir de 2020, Johnson &Johnson
continud ocupando el primer lugar entre
las empresas biotecnoldgicas y
farmacéuticas del mundo basandose en la
capitalizacion de mercado.

(ohmronsfohmon

Johnson & Johnson elevo sus ingresos

ajustados para todo el afio 2021 de $9.42 a
$9.57 por accion y ventas de $90,6 mil millones
a $91,6 mil millones. La vacunacién COVID-19
de J&J ha sido autorizada por los reguladores
para reanudar la distribucién después de
problemas de coagulos sanguineos. Sus
negocios quirurgicos, ortopédicos y visiones se
recuperaran a medida que las personas
regresen a las visitas regulares al médico.



Las acciones de Home Depot suben
un 127,66% desde el 30/12/2016 al
31/03/2021.

En 2021, esta marca fue valorada en
casi 53 mil millones de ddlares
estadounidenses, compitiendo con
nombres conocidos a nivel mundial
como Walmart.

Home Depot La compafiia tuvo un fuerte
afo 2020 a pesar de la economia de la
estancia en el hogar, con ventas e
ingresos netos que subian en un 19,9% y
un 14,4%, respectivamente. Las ventas de
bienes inmuebles en los Estados Unidos
estdn aumentando a medida que la gente
sale de las ciudades a casas mds
espaciosas en los suburbios, ayudando al
sector de mejoras para el hogar.

Home Depot también debe seguir
beneficiandose de su iniciativa One Home
Depot, apoyandose en gran medida en las
inversiones realizadas para reforzar la
cadena de suministro y mejorar la
experiencia digital para los compradores.

Las acciones de American Tower suben
un 126,21% del 30/12/201 al
31/03/2021.

En los ultimos cuatro trimestres, la
compafia ha superado tres veces las
estimaciones de FFO de consenso.

American Tower tiene un negocio

predecible con altas barreras de entrada.

La compafiia se beneficiara del
lanzamiento de 5G que se encuentra en
sus primeras etapas.

El proyecto de ley de infraestructura de
Biden deberia ayudar a impulsar el
desarrollo de torres. La compaiiia paga
casi un dividendo del 2%.
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Las acciones de Caterpillar suben un
150,02% del 30/12/2016 al 31/03/2021.
Las acciones del gigante de la construccion
Caterpillar siguen subiendo. Después de un
solido rendimiento en 2020, las acciones
han comenzado 2021 como uno de los
mejores resultados en el Dow Jones
Industrial Average.

Caterpillar Se espera que la empresa sea una
gran beneficiaria de la factura de
infraestructura de 2021.

La empresa esta diversificada a nivel mundial
con mas del 50% de sus ventas procedentes
de fuera de los EE.UU. El repunte de los
mercados del petréleo y la vivienda ayudard
a impulsar la demanda. Los inventarios,
debido a las tensiones entre Estados Unidos y
China y la pandemia COVID-19, son bajos
pero estan siendo reconstruidos.
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Indicios de una Recuperacion Econdmica

Initial claims for unemployment insurance
Weekly since the start of 2020, seasonally adjusted
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SOURCE: Dept. of Labor. Data is seasonally adjusted and through Apr. 17, 2021. The DOL began using

a new seasonal adjustment methodology the week of August 29.

Week ending
Apr. 17: 547K

March

A

We Expect Modest Additional Catch-Up Growth After 2021

M U.S. Real GDP Forecast I Pre-COVID Forecast
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Source: U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Congressional Budget Office, Wall Street Journal,
International Monetary Fund, Morningstar.

Las solicitudes de desempleo vuelven a caer a medida que la situacion del empleo

gana fuerza.

Con las previsiones del PIB aumentando y las cifras de desempleo
estabilizandose, los analistas anticipan un mejor crecimiento econdmico en
2021.
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El Covid-19 ha aumentado el ahorro drasticamente

Evolution of household saving rate, consumption and income in the EU
(change over the same quarter of the previous year, non-seasonally adjusted data)
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ote: Data from March to November

Personal income increased

Would have been All other
sharply negative income
without PRR +$265 billion
Proprietor’s income
+$29 billion

Stimulus checks
+$276 billion

Unemployment CARES Act
insurance benefits

+$499 billion -

Wages
-$43 billion “

-

»— Total disposable
personal income
+$1.03 trillion

A lot of money

Los confinamientos y los pedidos a domicilio han aumentado los ahorros y
creado ingresos disponibles. Los consumidores querran gastar estos ahorros
a medida que las economias se reabran.
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Rendimiento de Bonos del Tesoro de EE.UU a 10 anos vs.
Rendimiento del Dividendo S&P500

18 18
S&P 500 DIVIDEND YIELD vs 10-YEAR TREASURY BOND YIELD
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* S&P 500 four-quarter trailing dividends per share divided by quarterly closing value of the S&P 500 index.
Source: Standard & Poor's and Board of Governors of the Federal Reserve System.

El rendimiento del bono del Tesoro a 10 anos esta en su nivel mas bajo en
mas de 20 aios, lo que provoca que la renta variable sea mas deseable.
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Los dos paquetes econdmicos del presidente Biden que aparecen a continuacion representan algunos de los
impulsos mas ambiciosos y de largo alcance a la economia estadounidense desde la Segunda Guerra
Mundial.
Los dos sectores que mas se beneficiarian serian los bienes de consumo y la infraestructura, ambos con una
fuerte exposicion al Fondo Low Volatility Income.

Projections of Real GDP: Biden Package, Path with No Additional Support,

and Pre-Pandemic Path (CBO Jan 2020) What’s in Biden’s T
20 Infrastructure Plan? Affordable housing
Biden package g
205 i o Electric vehicle incentives
pmmmmmmm———nIE T How the §2 trillion in Roads and bridges
- 1 s — T awett ;
s - Pre-pandemic (CBO Jan 2020) —_"-,‘ e Y e [JI"DPOSECI SPE'lldlllg High-speed broadband
° ST e L
; e e i - ’/ ............... No additional support hreaks dnv\, 1. Eleclric grid and clenn energy
§ -t P Public schools
g 1o — g Public transit
g ii& Railways
§ Water systems
3 180 Domestic manufacturing

Disaster resilience
National Science Foundation

170 Supply chain support
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175

El Plan de Rescate Estadounidense es un paquete de El American Jobs Plan es un paquete de infraestructura de
estimulo de 1.900 millones de ddlares que entre sus partes $2.3tn que actuarad como un plan inmediato en una

clave proporcionara mas de 600.000 millones de ddlares en generacién para revisar y mejorar la infraestructura de las
cheques a las familias de todo Estados Unidos, lo que naciones. El grafico anterior muestra los sectores que se
impulsara el gasto en productos de consumo. Se estima que impulsaran y para una sensacién de escala, se mejoraran

el Plan impulsara la actividad econédmica medida por el PIB 20.000 millas de carretera y 10.000 puentes. Algunos

en aproximadamente un 4% a finales de 2021y un 2% a ejemplos de participaciones clave en nuestro Fondo Low
finales de 2022. Es probable que el comercio minorista Volatility Income que se beneficiaran son Caterpillar, Union
obtenga el mayor beneficio de los controles de estimulo; Pacific, Honeywell International, Raytheon, Linde PLCy
participaciones en nuestro Fondo Low Volatility Income American Tower.

como Amazon.com, Home Depot, Lowe's Corp, Walmart,
United Parcel y TIX Companies.

Grafico de Brookings .edu (proyecciones del PIB real Grafico del NY times (plan de infrastructura de Biden



Informacion del Fondo

Transparente: 100% de transparencia en las participaciones del Fondo.
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Sin apalancamiento: El Fondo no emplea apalancamiento que pueda distorsionar los rendimientos (positiva o negativamente).

Cartera diversificada: El Fondo tiene como objetivo generar crecimiento de capital del mercado de renta variable, manteniendo al
mismo tiempo una menor volatilidad agregada en relacion con el mercado de renta variable estadounidense en general. Disponible

en USD, EUR, GBP.

Liquidez diaria: Todas las acciones subyacentes son cotizadas en bolsa y liquidas. Todos los datos del fondo estan disponibles bajo

peticion.
CLASES CDSC & CUOTA DE SUSCRIPCION
TIPO DE CLASE: B BB BBB C ccc D DDD E EEE FFF
CODIGO ISIN: MT7000024162 MT7000028999 MT7000024170 MT7000024188 MT7000024196 MT7000024584 MT7000024592  MT7000024600  MT7000024618 MT7000025342
TICKERBLOOMBERG : AQCLVIB MV AQCLVBB MV AQCLBBB MV AQCLVIC MV AQCLCCC MV AQCLVID MV AQCLDDD MV AQCLVIE MV AQCLEEE MV AQCLVFF MV
TIPO DE ACCION: CDSC CDSC CDSC Cuota Cuota CDSC CDSC Cuota Cuota Cuota
MONEDA: SUSD €EUR £GBP SUSD £GBP SUSD £GBP SUSD £GBP £GBP
INVERSION/PARTICIPACION: $10,000 £10,000 £10,000 $10,000 £10,000 $5,000 £5,000 $5,000 £5,000 £1,000
INVERSION POSTERIOR: $1,000 £1,000 £1,000 $1,000 £1,000 $500 £500 $500 £500 £500
CUOTA DE SUSCRIPCION: = = Up to 6% Up to 6% = = Hasta un 4% Hasta un 4% Hasta un 4%
CARGO POR VENTAS o o o o o

DIFERIDAS(CDSC): Hasta un 6% Hasta un 6% Hasta un 6% Hasta un 4% Hasta un 4%

TASA DE GESTION: 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.25%
CARGO POR VENTAS EN CURSO: 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% -
OFERTA INICIAL @ 1,000 O NAV: NAV NAV NAV NAV NAV NAV NAV NAV NAV NAV

CLASES VALOR SOSTENIBLE VALOR NETO
TIPO DE CLASE: A AA AAA | 1l 1]
CODIGO ISIN: MT7000024139 MT7000024147 MT7000024154 MT7000024204 MT7000024212 MT7000024220
TICKERBLOOMBERG : AQCLVIA MV AQCLVAA MV AQCLAAA MV AQCLVUI MV AQCLVII MV AQCLIII MV
TIPO DE ACCION: RDR / Sostenible RDR / Sostenible RDR / Sostenible HNW HNW HNW
MONEDA: SUSD €EUR £GBP SUSD €EUR £GBP
INVERSION/PARTICIPACION: $10,000 €10,000 £10,000 $1,000,000 € 1,000,000 £1,000,000
INVERSION POSTERIOR: $1,000 €1,000 £1,000 $1,000 €1,000 £1,000
CUOTA DE SUSCRIPCION: - o = o - -
CARGO POR VENTAS . .

DIFERIDAS(CDSC):

TASA DE GESTION: 1.75% 1.75% 1.75% 1.00% 1.00% 1.00%
CARGO POR VENTAS EN CURSO: - - - - - -

OFERTA INICIAL @ 1,000 O NAV: NAV €1,000 NAV $1,000 €1,000 £1,000



INFORMACION

DATOS

Clase de Accién

Cuerpo Legislativo

Domicilio

Fecha de Lanzamiento

Moneda Base del Subfondo
Monedas de Clases de Acciones
Clase de Accion disponible
Inversion minima inicial
Frecuencia de transacciones

Valor SICAV

SICAV

*Valor SICAV a dia 30/03/2021

Equity-US
UCITS
Malta

10/12/2018
usD

USD/GBP/EUR

Entrada/salida/limpia

10,000/5,000/1,000

Diaria

*€272.58m

AQA UCITS SICAVPLC

CONTRAPARTES

Representante
Director del Fondo
Tutor
Administrador
Auditor

Regulator

Castlestone Management LLC

AQA Capital Ltd

Swissquote Financial Services (Malta) Ltd
Calamatta Cuschieri Fund Services Ltd

Deloitte Audit Ltd Malta

Malta Financial Services Authority

EQUIPO DE VENTAS INTERNACIONALES

Joe Wheeler
John Hickman
James Loxton

Simon Boyle

+8529170 2467

+852 4643 8083

+44 7957 315474

+44 7899 406821



Descargo de Responsabilidad

AQA UCITS Fund SICAV plc tiene licencia en Malta por la
Autoridad de Servicios Financieros de Malta como empresa
de inversion colectiva en valores transferibles (UCITS).

Este documento es emitido por Castlestone
Management LLC ("Nosotros"). La informacion
contenida en este documento no estd dirigida, ni
destinada a ser distribuida o utilizada por personas en
ninguna jurisdiccion en la que los productos de
inversion no estén autorizados para distribucion o en los
que no se permite la difusion de informacién sobre los
productos de inversidn. Este documento no ofrece la
venta de ningun producto. Cualquier inversion en el
Fondo debe realizarse de acuerdo con la Propuesta del
Fondo. Las copias de la Propuesta, los estados
financieros anuales auditados y los informes
semestrales y los documentos de informacion clave
para el inversor (en idioma inglés) estan disponibles sin
cargo previa solicitud. No seremos responsables del uso
que haga de la informaciéon contenida en este
documento. No somos su asesor ni fiduciario. No
recomendamos ni hacemos ninguna declaraciéon sobre
la idoneidad de ninguin producto o el tratamiento fiscal,
legal o contable de ningin producto. No somos
responsables de la informacién que se dice que se
obtiene o se deriva de fuentes de terceros. Todas las
opiniones se dan a la fecha del presente y estan sujetas
a cambios. No estamos obligados a informarle de dichos
cambios. Todas las proyecciones y opiniones expresadas
en este documento se expresan Unicamente como
comentarios generales del mercado y no constituyen un
consejo de inversidon ni un rendimiento garantizado.
Representan las opiniones de Castlestone Management
LLC en el momento de la publicacion y estan sujetas a
cambios sin previo aviso.

Cualquier dato de rendimiento simulado y/o datos de
rendimiento pasado contenidos en este documento no
es un indicador confiable del rendimiento futuro. Los
ingresos de las inversiones pueden fluctuar y los
inversores pueden no recuperar el monto invertido
originalmente. Una inversion en el Fondo puede verse
afectada por cambios en los tipos de cambio de divisas.
Si redime su inversion antes de 6 afios, puede correr un
mayor riesgo de perder parte o la totalidad del dinero
que invierte. Cualquier declaracién prospectiva
relacionada con la condicién financiera, los resultados
de las operaciones y los negocios de Castlestone
Management LLC, expresada o implicita, se basa en las
expectativas y  suposiciones actuales de la
administracion, que pueden cambiar sin previo aviso, y
no son garantia de resultados, rendimiento o eventos
futuros.

Ningun tipo de informacién de este documento significa
que cualquier estrategia de inversion o recomendacion
sea apropiada para las circunstancias individuales de un
inversionista o constituya una recomendacion personal.
Las inversiones implican riesgos y los inversores deben
actuar con prudencia y su propio juicio al tomar sus
decisiones de inversion. Este documento es
confidencial. Ninguna parte del mismo puede ser
reproducida, distribuida o transmitida sin el permiso por
escrito de Castlestone Management. Ni este documento
ni ninguna copia del mismo se puede distribuir, directa o
indirectamente, en los Estados Unidos de América o sus
territorios o posesiones (los “Estados Unidos” o
cualquier persona estadounidense segun se define en
las Regulaciones de la Ley de Valores de los Estados
Unidos de 1933) (seglin enmienda). Cualquier
incumplimiento de estas restricciones puede constituir
una violacién de la ley de valores de los Estados Unidos.

Esto no es exhaustivo, pueden aplicarse otras
redacciones especificas de la regién. En caso de duda,
consulte con el departamento de Cumplimiento de
Castlestone Management. Castlestone Management LLC
es un asesor de inversiones registrado en el estado de
Nueva Jersey. Estar registrado no implica un cierto nivel
de habilidad o formacién. La inversiéon en cualquier
Fondo implica riesgos importantes. Un inversor
potencial o continuo no deberia invertir en ningun
Fondo a menos que esté convencido de que él y/o o su
representante de inversiones o asesor profesional han
solicitado y recibido toda la informaciéon que le
permitiria a ambos evaluar los riesgos en términos de
una inversidon. La informacién contenida en este
documento no ha sido aprobada ni verificada por la
Comision de Bolsa y Valores de los Estados Unidos ni
por ninguna autoridad estatal de valores. No se permite
realizar ninguna invitacion al publico de Hong Kong para
comprar o suscribirse a ningln producto. Debe
consultar a su propio abogado, asesor comercial y
asesor fiscal sobre asuntos legales, comerciales, fiscales
y relacionados con cualquiera de los contenidos de este
documento.

Cualquier tipo de informacion adicional sobre
Castlestone Management LLC esta disponible en el sitio
web de la Comision de Bolsa y Valores de los Estados
Unidos en:
https://adviserinfo.sec.gov/firm/summary/170379.

AVISO

El contenido de este documento no ha sido revisado por
ninguna autoridad reguladora en Hong Kong. Se
recomienda tener precaucion en relacién con la oferta.
Si tiene alguna duda sobre el contenido de este
documento, debe obtener asesoramiento profesional
independiente.



